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Prognosen fur die Atlantische Hurrikansaison 2026

Einleitung

Die weltweit versicherten Schaden aus
Naturkatastrophen belaufen sich seit
Jahresbeginn auf rund USD 30 Mrd.* - der
niedrigste Wert seit mindestens 2019 und
deutlich unter den rund USD 70 Mrd., die im
ersten Halbjahr 2025 verzeichnet wurden.

Prognosen zufolge entwickelt sich im
Sommer ein ausgepragtes El Nifo
Phanomen, das bis in den Winter anhalt und
die globalen Risikobedingungen in der
zweiten Jahreshalfte sowie maoglicherweise
bis ins Fruhjahr 2027 beeinflusst.

Besonders relevant ist, dass El Nifo
voraussichtlich die Hurrikanaktivitat im
Atlantik dampfen wird. Sowohl 6ffentliche
als auch privat kommunizierte Prognosen

fur die Hurrikansaison 2026 zeigen einen
Konsens hinsichtlich einer
unterdurchschnittlichen Aktivitat. Allerdings
bestehen weiterhin Unsicherheiten
beziglich des genauen Zeitpunkts und der
Intensitat von El Nifio im Verhaltnis zur
kritischen  Hauptphase der  Atlantik-
Hurrikansaison im August und September.

Eine auf die fur 2026 erwarteten
Klimabedingungen abgestimmte Analyse
des Atlantik-Hurrikanrisikos zeigt jedoch,
dass regionale Unterschiede bei den
Meerestemperaturen und andere
Einflussfaktoren das Risiko besonders
schwerer Hurrikanschaden (Tail Risk) in
einzelnen Regionen weiterhin erhdhen
kdonnen - selbst bei einem starken EL Nifio.

Trotz des erwarteten dimpfenden Effekts von El
Nino auf die Atlantik-Hurrikansaison 2026

kann das Risiko besonders schwerer Schaden in
einzelnen Regionen erhoht bleiben, wenn lokale

Meeresbedingungen die Verstarkung von
Stiirmen begiinstigen.

*Basierend auf gemeldeten Marktschaden aus den USA, Europa, Japan, Australien und
Neuseeland sowie auf bedeutenden Schadenereignissen mit einem Volumen von uber USD 1 Mrd.

in anderen Regionen.
twelvesecuris.com
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El Nino

Die El Nino Southern Oscillation (ENSO) ist
ein naturliches Klimaphanomen im
tropischen Pazifik. Sie gehort zu den
wichtigsten Einflussfaktoren auf das globale
Klima und kann Wetter- und Klimamuster
weltweit verandern, nicht nur in den Tropen.
ENSO-Phasen dauern in der Regel 9 bis 12
Monate. Fur 2026 wird ein El Nifo erwartet,
der voraussichtlich bis ins Frihjahr 2027
anhalt.

Aus Sicht von Insurance-Linked Securities
(ILS) fahrt EL NifAo weniger zu einer
Veranderung des  Gesamtrisikos als
vielmehr zu einer Verschiebung der Risiken.
Dabei  verandern sich  sowohl die
geografische Verteilung als auch der
Zeitpunkt moglicher Schadenereignisse. Die
Auswirkungen auf die Aktivitat tropischer
Wirbelstlirme unterscheiden sich je nach
Ozeanbecken deutlich. Zudem kann ein
erhohtes Uberschwemmungsrisiko in
bestimmten Regionen mit einer steigenden
Waldbrandgefahr in anderen Regionen
einhergehen.

Abbildung 1 zeigt die vereinfachte tropische
Ost-West-Zirkulation der Atmosphare
(,Walker-Zirkulation“) zusammen mit den
durchschnittlichen  Abweichungen der
Meeresoberflachentemperaturen in den drei
Hauptphasen der El Nifo Southern
Oscillation. Wahrend La Nifa (die kalte
ENSO-Phase) eine  Verstarkung des
neutralen Zustands darstellt, verschiebt El
Nifio (die warme ENSO-Phase) die zentralen
Bereiche aufsteigender und absinkender
Luftmassen. Dies kann erhebliche
Auswirkungen auf Niederschlagsmuster und
die Entstehung tropischer Stirme haben.

twelvesecuris.com
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El Nifio: Auswirkungen auf Versicherungs- und ILS-Markt

» Atlantische Hurrikane: Das Risiko im Nordatlantik nimmt wahrend El Nifo
tendenziell ab. Ursache sind starkere Windscherungen und eine hdhere
atmospharische Stabilitat, die die Entwicklung von Sturmen insbesondere in der
Karibik und im Golf von Mexiko hemmen.

» Taifune im Nordwestpazifik: Das Risiko steigt. Warmere Wassertemperaturen im
zentralen und oOstlichen Pazifik konnen die Entstehung tropischer Wirbelstirme
ostwarts verlagern. So ziehen mehr Stirme in Richtung Japan und Nordostasien,
was auch die Wahrscheinlichkeit erhoht, dass diese auf Land treffen und die
versicherten Schaden steigen.

» Waldbrandrisiken: El Nifio verandert Niederschlags- und Temperaturmuster und
damit auch das Waldbrandrisiko. In Australien fuhren die oft trockeneren und
warmeren Bedingungen haufig zu langeren und intensiveren Waldbrandsaisons. In
Kalifornien bringt El Nifio dagegen meist mehr Regen, wodurch die Vegetation
starker wachst. Folgen darauf trockene Sommer, kann die zusatzliche Vegetation
austrocknen und als Brennmaterial dienen, was das Waldbrandrisiko spater erhoht.

» Winterstiirme in den USA: El Nifio fihrt haufig zu deutlichen regionalen
Unterschieden. Die Sidstaaten erleben meist feuchtere Bedingungen sowie
haufigere und starkere Sturme. Im Norden und Nordosten fallen die Winter dagegen
oft milder, warmer und trockener aus.

» Gewitter, Tornados und Hagel: Bleibt El Nifio bis ins Frihjahr bestehen, treten
schwere Gewitter mit Tornados und Hagel im zentralen Teil der USA tendenziell
seltener auf. Gleichzeitig steigt die Wahrscheinlichkeit solcher Unwetter an der
Golfkiste und im Sudosten der USA. Grund dafir sind Verdnderungen des
Jetstreams, die die Wetterbedingungen regional beeinflussen.

twelvesecuris.com
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Prognosen fur die Atlantische Hurrikansaison 2026

Unsicherheiten bei der Einschéatzung des Atlantik-Hurrikanrisikos

El Nifio ist ein komplexes Zusammenspiel von Atmosphare und Ozean. Obwohl die
Wahrscheinlichkeit fur ein sehr starkes, moglicherweise sogar rekordverdachtiges El
Nifio Ereignis im Jahr 2026 steigt, bestehen weiterhin wichtige Unsicherheiten.

»  Aktuelle Prognosen gehen davon aus, dass El Nifio seine maximale Starke erst im
vierten Quartal 2026 erreicht, also gegen Ende oder sogar nach der Atlantik-
Hurrikansaison. Zwar kann bereits die aktuelle Entwicklungsphase von El Nifio die
Hurrikanaktivitat in den entscheidenden Monaten August bis Oktober beeinflussen.
Sollte sich das Phanomen jedoch langsamer als erwartet entwickeln, kénnte sein
dampfender Effekt zu Beginn der Saison zunachst geringer ausfallen.

»  Zudem ist nicht nur die Starke von El Nifio entscheidend, sondern auch die genaue
Verteilung der Erwarmung im Pazifik. Liegt der Schwerpunkt der Erwarmung weiter
westlich (ein Muster, das als ,,El Nifio Modoki“ bezeichnet wird), kann der Ubliche
dampfende Einfluss auf Hurrikane im Atlantik deutlich schwacher ausfallen. In
einzelnen Fallen kann die Hurrikanaktivitdt sogar zunehmen, insbesondere entlang
der US-Ostkuste.

twelvesecuris.com



Saisonale Hurrikan-Prognosen:
Offentliche und private Risiko- und

Schadenmodelle

Fur jede Hurrikansaison erstellen zahlreiche
Organisationen Prognosen zur erwarteten
Sturmaktivitat. Dabei kommen
unterschiedliche Methoden zum Einsatz,
darunter statistische, dynamische, hybride
und zunehmend auch auf maschinellem
Lernen basierende Ansatze. Die Prognosen
werden vor Beginn der Saison sowie
wahrend der ersten Saisonmonate laufend
aktualisiert.

Typischerweise schatzen saisonale
Prognosen die Anzahl tropischer
Wirbelstlirme, benannter Stirme, Hurrikane
und schwerer Hurrikane. Darlber hinaus
werden Kennzahlen wie die ,Accumulated
Cyclone Energy“ (ACE) prognostiziert, die
sowohl die Intensitat als auch die Dauer von
Stirmen berlcksichtigt und damit die
gesamte saisonale Aktivitat abbildet.

Dynamische Prognosemodelle, wie jene des
Europdischen Zentrums fuar mittelfristige
Wettervorhersage (ECMWF), basieren auf
ahnlichen Modellen wie die téagliche
Wettervorhersage. Sie simulieren die
Entwicklung von Ozean und Atmosphére
Uber mehrere Monate und leiten daraus die
erwartete Hurrikanaktivitat ab.

In den vergangenen zehn Jahren hat sich die
Berucksichtigung spezifischer

kommerziellen
Standard

Klimabedingungen in
Katastrophenmodellen als

etabliert. Dies tragt dem Einfluss des
Klimawandels Rechnung und
bertcksichtigt, dass
Naturkatastrophenrisiken und
Schadenereignisse nicht statisch sind,

sondern sich im Zeitverlauf verandern.

Solche Ansatze werden vor allem fur
klimabezogene Stresstests,
Szenarioanalysen und die Entwicklung einer
eigenen Risikosicht (,,View of Risk“) genutzt.

Die gleichen Methoden koénnen auch
verwendet werden, um
Katastrophenmodelle an saisonale

Hurrikanprognosen fir die bevorstehende
Saison anzupassen.

Die Bandbreite dieser Modelle reicht von
einfachen Anpassungen auf Basis
offentlicher Prognosen bis hin zu sehr
detaillierten, regionalen und
intensitatsabhangigen Modellen, die auf
privaten Datenquellen und proprietaren
Prognosen basieren. Flr die Interpretation
der Ergebnisse ist es entscheidend, die
jeweiligen  Starken, Schwéchen und
Unsicherheiten der zugrunde liegenden
Prognosen und Modellansatze zu verstehen.

Moderne Ansatze zur Bewertung von
Hurrikanrisiken kombinieren saisonale

Wetterprognosen mit Klimamodellen. Dadurch
lassen sich potenzielle Schaden realistischer
und differenzierter einschatzen.

twelvesecuris.com
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Prognosen fiir die Atlantische
Hurrikansaison 2026

Die Prognosen fir die Atlantik-Hurrikansaison 2026 stehen weitgehend im Einklang mit den
erwarteten El Nifo Bedingungen und deuten auf eine unterdurchschnittliche Aktivitat
gegenuber dem langfristigen Durchschnitt hin. Trotz unterschiedlicher Methoden und
Einschatzungen besteht weitgehend Einigkeit, dass die tropische Wirbelsturmaktivitat im
Atlantik schwacher ausfallen durfte als in den aktiven Jahren der juingeren Vergangenheit.

Wichtige offentliche Prognosen:

> National Hurricane Center (NHC): Schatzt die Wahrscheinlichkeit einer
unterdurchschnittlichen Hurrikansaison auf 55% und verweist dabei auf den erwarteten
dampfenden Einfluss von EL Nifio auf die Hurrikanentwicklung im Atlantik.

» Tropical Storm Risk (TSR): Prognostiziert in seiner Ende Mai veroffentlichten Prognose
lediglich einen schweren Hurrikan (Major Hurricane) und eine Accumulated Cyclone
Energy (ACE) von 55 Einheiten. Dies zahlt zu den zurlickhaltendsten Prognosen flr die
Saison 2026.

» Colorado State University (CSU): Erwartet gemaéss ihrer Prognose von Anfang Juni zwei
schwere Hurrikane sowie eine ACE von 70 Einheiten fur die Hurrikansaison 2026.

Abbildung 2 zeigt die tatsachliche Accumulated Cyclone Energy (ACE) von 1950 bis 2025
sowie die Bandbreite der Prognosen flir die Hurrikansaison 2026.
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Quelle: Twelve Securis, Colorado State University, Tropical Storm Risk, BSC Seasonal Hurricane
Predictions Platform. Per 10. Juni 2026.
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Verglichen mit den historischen Daten entspricht die fur 2026 erwartete Hurrikanaktivitat
eher den ruhigen Saisons der 1970er- und 1980er-Jahre, einer Periode mit vergleichsweise
geringer Hurrikanaktivitat im Atlantik. Allerdings sind auch seit Beginn der aktuell aktiveren
Phase Mitte der 1990er-Jahre Saisons mit weniger als 100 ACE-Einheiten keine Seltenheit. In
den vergangenen 30 Jahren wurde dieser Wert neunmal unterschritten.

Wichtig ist zudem, dass die ACE-Kennzahl kein direkter Indikator fur das Schadenpotenzial
ist. Ein einzelner Hurrikan der Kategorie 4 oder 5, wie beispielsweise Hurrikan Melissa im Jahr
2025, kann 30 bis 40 ACE-Einheiten oder mehr beitragen, wahrend ein schwacher tropischer
Sturm oft nur 1 bis 2 ACE-Einheiten erreicht. Daher kann auch eine Saison mit weniger als 100
ACE-Einheiten mehrere schadenreiche Stlirme oder einzelne schwere Hurrikane umfassen
und erhebliche versicherte Schaden verursachen.

Abbildung 3 zeigt, wie Twelve Securis saisonale Hurrikanprognosen in erwartete versicherte
Marktschaden uUbersetzt. Die Analyse kombiniert saisonale Prognosen des ECMWF (SEAS5)
und ERA5-Reanalysedaten mit stochastischen Hurrikanmodellen von Reask sowie
Katastrophenschadenmodellen von Moody’s RMS und Verisk Extreme Event Solutions.

Die rote Linie und der schattierte Bereich zeigen den modellierten durchschnittlichen
jahrlichen Schaden (Average Annual Loss, AAL). Die Berechnung basiert auf den jeweils
Anfang Juni verfugbaren 51 Ensemble-Prognosen des ECMWEF flr die Jahre 1981 bis 2025. Die
blaue Linie zeigt den entsprechenden AAL auf Basis der ERA5-Reanalyse und damit der
tatsachlich eingetretenen Klimabedingungen. Die grauen Balken stellen die tatsachlichen
Hurrikanschaden pro Jahr dar, bereinigt auf heutige Exponierungsniveaus. Dadurch lasst sich
direkt vergleichen, wie die prognosebasierten Risikoschatzungen mit den tatsachlich
eingetretenen versicherten Schaden tUbereinstimmen.
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Quelle: Twelve Securis, Reask, Moodys RMS, Verisk, PCS. Per 2. Juni 2026.
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Der Vergleich von Abbildung 2 und 3 verdeutlicht einen wichtigen Unterschied zwischen der
erwarteten Sturmaktivitdt und dem potenziellen Schaden. Zwar liegt die fur 2026
prognostizierte ACE deutlich unter dem Durchschnitt der aktiven Atlantikphase seit 1995, die
erwarteten versicherten Schaden gehen jedoch nicht im gleichen Ausmass zurtick. Obwohl
die Schadenserwartung unter dem Niveau der letzten Jahre liegt, bewegt sie sich eher auf
dem Niveau der frihen Jahre der aktuellen aktiven Phase.

Zur Erganzung der in Abbildung 3 dargestellten AAL-Prognose zeigt Abbildung 4 die
Wahrscheinlichkeit, dass die jahrlichen versicherten Marktschaden einen bestimmten
Schwellenwert Uberschreiten. Dargestellt werden die Ergebnisse auf Basis der 51 ECMWEF-
SEAS5-Ensembleprognosen im Vergleich zur Basissicht von Twelve Securis auf das Risiko fur
a) die US-Golfklste (Texas bis Florida Keys) und b) die US-Atlantikkuste.

Figure 4

US-Golfkiiste (Texas-Florida Keys): US-Atlantikkiiste:

Uberschreitungswahrscheinlichkeit
versicherter Marktschiden (aggregiert)

1.00

*- _i Fir Schadenjahre unter
1 USD 80 Mrd. sinken die
1
1
1

Wahrscheinlichkeiten.

| Héhere

1 Wahrscheinlichkeiten fir

! extreme Schadenjahre
Hagr ca. USD 80 Mrd.)

—Baseline View
—2026 Seasonally Adjusted View

0.01

Uberschreitungswahrscheinlichkeit
versicherter Marktschéden (aggregiert)

1.00

<« - —: Fur Schadenjahre unter
1

1 USD 50 Mrd. sinken die

| Wahrscheinlichkeiten.

—Baseline View
— 2026 Seasonally Adjusted View

0.01

0 50 100 150 200 0 50 100 150 200

Quelle: Twelve Securis, Reask, Moodys RMS, Verisk. Per 2. Juni 2026.

Abbildungen 3 und 4 verdeutlichen eine weitere wichtige Einschrankung bei der Beurteilung
des Einflusses von El Nino auf das Atlantik-Hurrikanrisiko. Zwar durfte El Nifo die
Hurrikanaktivitat insgesamt spurbar dampfen, doch die Meeresoberflichentemperaturen
bleiben die wichtigste Energiequelle flr tropische Wirbelstirme.

Flr 2026 werden in weiten Teilen des Atlantiks Meerestemperaturen nahe dem Durchschnitt
der vergangenen 30 Jahre erwartet. Im Golf von Mexiko und entlang Teilen der US-Ostkuste
durften die Wassertemperaturen jedoch weiterhin Uberdurchschnittlich hoch bleiben.
Dadurch koénnen die dampfenden Effekte von El Nifo teilweise ausgeglichen werden, da
warme Meeresregionen die Verstarkung von Stlirmen beglnstigen.

Der Einfluss von El Nifo durfte daher regional unterschiedlich ausfallen. Wahrend die
Hurrikanaktivitat im gesamten Atlantikbecken zurlickgehen konnte, bleibt das Risiko fir
bestimmte Kistenabschnitte der USA, insbesondere flir intensive Hurrikane erhoht. Dies
erklart, weshalb die prognostizierten Schaden nicht im gleichen Ausmass zurliickgehen wie
die erwartete Sturmaktivitdt (ACE). Fur eine fundierte Risikobeurteilung mussen daher
Klimafaktoren sowie regionale Meeresbedingungen berutcksichtigt werden.

twelvesecuris.com
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Prognosen fur die Atlantische Hurrikansaison 2026

Auswirkungen fiir Insurance-Linked Securities

Far  ILS-Investoren durfte der sich
entwickelnde El Nifio grundsatzlich positiv
far Portfolios mit Atlantik-
Hurrikanexponierung sein, allerdings
weniger stark, als die Prognosen zur
gesamten Sturmaktivitdt vermuten lassen.
Offentliche und private Prognosen gehen
Ubereinstimmend von einer geringeren
Hurrikanaktivitat im Atlantik im Jahr 2026
aus, was die erwarteten Schaden bei Cat
Bonds und privaten ILS-Transaktionen mit
US-Windrisiko reduzieren sollte.

Der Zusammenhang zwischen

Hurrikanaktivitat und versicherten Schaden
ist jedoch nicht linear. Klimakonditionierte
Modelle zeigen, dass das Risiko extremer
Schadenereignisse hoher bleibt, als die
ACE-Prognosen vermuten lassen. Grund
dafur sind die

weiterhin

twelvesecuris.com

Uberdurchschnittlich warmen
Meerestemperaturen im Golf von Mexiko
und entlang Teilen der US-OstkuUste.

Flr ILS-Investoren bedeutet dies, dass die
Auslosewahrscheinlichkeiten (Attachment
Probabilities) und Bewertungsrisiken
hoherliegender Risikotranchen
moglicherweise weniger stark zuruckgehen
wie die erwartete Sturmaktivitat.

El Nino sollte daher eher als eine
Verschiebung von Naturkatastrophenrisiken
denn als eine generelle Risikoreduktion
betrachtet werden. Einer geringeren
Hurrikanaktivitat im Atlantik kdnnen erhohte
Risiken durch Taifune,
Uberschwemmungen, Waldbrande oder
schwere Unwetter in anderen Regionen
gegenuberstehen.




Zusammenfassung

Die Entwicklung eines starken EL Nifio durfte
einer der wichtigsten Treiber des globalen
Naturkatastrophenrisikos in der zweiten
Jahreshalfte 2026 und Anfang 2027 sein. Im
Einklang mit historischen Erfahrungen und
aktuellen Prognosen wird erwartet, dass El

Nifno die Hurrikanaktivitdt im Atlantik
gegenuber den Uberwiegend aktiven
Bedingungen seit 1995 dampft.

Eine geringere Sturmaktivitat bedeutet
jedoch nicht automatisch niedrigere

Schaden. Kennzahlen wie die Accumulated
Cyclone Energy (ACE) liefern zwar wichtige
Hinweise auf die Hurrikanaktivitat, sind
jedoch kein direkter Indikator fur versicherte
Schaden. Bereits wenige starke Hurrikane in
exponierten Regionen kénnen auch in einer
vergleichsweise ruhigen Saison erhebliche
Verluste verursachen.

Klimakonditionierte Modelle zeigen, dass

jedoch hoher ausfallen durften, als es die
Sturmaktivitdtsprognosen allein vermuten
lassen. Uberdurchschnittlich warme
Meerestemperaturen im Golf von Mexiko
und entlang Teilen der US-Ostkuste konnten
den dampfenden Einfluss von El Nifo
teilweise ausgleichen und das Risiko
extremer Schadenereighisse erhoht halten.

Fur Versicherer, Ruckversicherer und ILS-
Investoren sollte EL Nifio daher eher als eine
Verschiebung von Risiken denn als eine
generelle Risikoreduktion betrachtet
werden. Saisonale Prognosen liefern
wertvolle Hinweise, fur die tatsachliche
Schadenentwicklung bleiben jedoch

regionale Klimabedingungen,
Exponierungen und die Eigenschaften
einzelner Ereignisse entscheidend. Eine

fundierte Risikobeurteilung sollte daher
sowohl grossrdumige Klimafaktoren als
auch das gesamte Spektrum maoglicher

die erwarteten Hurrikanschaden 2026 zwar

. - Schaden berucksichtigen.
unter dem Niveau der letzten Jahre liegen,

Risikofaktoren

Die beschriebenen Risikofaktoren sind nicht als abschliessend zu verstehen. Investoren
sollten die vollstdndige Liste der Risikofaktoren im Offering Memorandum des
entsprechenden Fonds beachten.

Konzentration auf einen Wirtschaftszweig: Wenn ein Portfolio von einer Branche oder einem
Marktsegment (z. B. der Versicherungsbranche) dominiert ist, fihrt dies zu einer Risikokonzentration.
Somit erhoht sich die Wahrscheinlichkeit, dass ein einzelnes Ereignis einen grossen Effekt haben
kann.

Ereignisrisiko: Falls ein versichertes Ereignis eintritt und die definierten Schwellenwerte
Uberschritten werden, kann sich der Wert eines ILS Instruments bis hin zum Totalverlust verringern.

Liquiditatsrisiko: Eventuell kénnen bestimmte Instrumente nicht in einem angemessen Zeitrahmen

liquidiert werden.

Modellrisiko: Die berechneten Eintrittswahrscheinlichkeiten flir bestimmte Ereignisse basieren auf
Risikomodellen. Diese stellen lediglich eine Anndherung an die Realitdt dar und kénnen mit
Unsicherheit und Fehlern behaftet sein. Folglich kénnen Ereignisrisiken wesentlich unter- oder
Uberschéatzt werden.

Bewertungsrisiko: Aufgrund einer Vielzahl von Marktfaktoren gibt es keine Garantie, dass der vom
Administrator ermittelte Wert dem Wert entspricht, der bei einer eventuellen Verdusserung der
Anlage erzielt werden kann oder der bei einer sofortigen Verdusserung der Anlage tatsachlich erzielt
wiurde.

twelvesecuris.com
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Prognosen fur die Atlantische Hurrikansaison 2026

Haftungsausschluss

Dieses Material wurde von Twelve Capital AG, Securis Investment Partners LLP, Twelve
Capital (DE) GmbH oder ihren verbundenen Unternehmen (kollektiv "Twelve Securis”) erstellt.
Dieses Material wird ausschlieBlich auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Es ist fur den
Empfanger persdnlich bestimmt und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Twelve
Securis weder ganz noch teilweise reproduziert oder anderweitig verbreitet werden. Das
Material ist nicht fir Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Nationalitat oder ihres Wohnortes
und den dort geltenden gesetzlichen Bestimmungen keinen Zugang zu solchen Informationen
haben durfen, da das Produkt mdéglicherweise in einigen Jurisdiktionen nicht zugelassen oder
im Vertrieb eingeschrankt ist. Es liegt in der Verantwortung jedes Anlegers, sich selbst Uber
solche Vorschriften und Beschrankungen zu informieren. Bei diesem Dokument handelt es
sich um Werbematerial.

Diese Informationen wurden von Twelve Securis hach bestem Wissen und Gewissen erstellt.
Die hierin enthaltenen Informationen kénnen jedoch auf Schatzungen beruhen und kénnen
daher nicht als verlasslich angesehen werden. Alle zum Zeitpunkt der Erstellung in diesem
Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen kénnen ohne vorherige Ankindigung
geandert werden, und es besteht keine Verpflichtung zur Aktualisierung oder Entfernung
veralteter Informationen. Die Analysen und Ratings von Twelve Securis, inklusive der
Solvabilitat-ll-Richtlinien Analyse, Twelve Securis Kreditrating flir Gegenparteien sowie das
rechtliche Rating durch Twelve Securis, stellen die gegenwartige Meinung von Twelve Securis
dar und sind keine Tatsachenbehauptungen. Die Quelle fur alle Daten und Grafiken (falls
nicht anders angegeben) ist Twelve Securis. Twelve Securis tbernimmt keine Haftung in Bezug
auf unrichtige oder unvollstandige Informationen (unabhangig davon, ob sie aus 6ffentlichen
Quellen stammen oder ob sie selbst erstellt wurden oder nicht). Dieses Material ist keine
Finanzanalyse, ein Prospekt noch eine Aufforderung bzw. ein Angebot oder eine Empfehlung
irgendeiner Art, beispielsweise zum Kauf bzw. zur Zeichnung oder zum Verkauf bzw. zur
Rickgabe von Anlageinstrumenten oder zur Durchfuhrung anderer Transaktionen. Es ist nicht
als endgultige Darstellung der Bedingungen und Konditionen einer Anlage, eines Wertpapiers,
eines anderen Finanzinstruments oder eines anderen Produkts oder einer Dienstleistung zu
verstehen. Die hier erwahnten Anlageinstrumente sind mit erheblichen Risiken verbunden,
einschlieBlich des moglichen Verlustes des investierten Betrages, wie detailliert im Einzelnen
in dem/den Emissionsprospekt(en) fur diese Instrumente beschrieben ist, die auf Anfrage
erhaltlich sind. Anlagen in Fremdwahrungen sind mit dem zusatzlichen Risiko verbunden,
dass die Fremdwahrung gegenuber der Referenzwahrung des Anlegers an Wert verlieren kann.
Anleger sollten sich Uber diese Risiken im Klaren sein, bevor sie irgendeine Entscheidung in
Bezug auf diese Instrumente treffen. Die Informationen bertcksichtigen nicht die
personlichen Verhaltnisse des Anlegers und stellen daher lediglich eine werbliche Mitteilung
zu Informationszwecken und keine Anlageberatung dar. Anlegern wird daher empfohlen, alle
erforderlichen rechtlichen, regulatorischen und steuerlichen Ratschlage zu den
Konsequenzen einer Anlage in das Produkt einzuholen, da dieses Dokument nicht dazu
bestimmt ist, solche Ratschlage zu erteilen. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten
Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken, und Sie erhalten maoglicherweise nicht den
vollen investierten Betrag zurlick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis
oder eine Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die dargestellte Wertentwicklung
bertcksichtigt nicht die bei der Zeichnung und Rucknahme von Anteilen anfallenden
Provisionen und Kosten.

Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von FIDLEG.
Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von MiFID II.

Alle Transaktionen sollten auf dem aktuellsten verfligbaren Prospekt, den
Basisinformationsblattern und allen anwendbaren lokalen Angebotsdokumenten basieren.
Diese Dokumente sind zusammen mit dem Jahresbericht, dem Halbjahresbericht und der
Satzung auf Anfrage kostenlos beim rechtlichen Reprasentanten, der Fondsleitung oder bei
der regionalen Kontaktperson von Twelve Securis erhaltlich.

Hinweis fur EWR Anleger: Im EWR werden diese Informationen durch die Twelve Capital (DE)
GmbH im Rahmen ihrer von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
erteilten Lizenz zur Anlagevermittlung verteilt.
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Hinweis fur U.S.-Anleger: Bitte beachten Sie, dass die Fondsanteile weder nach dem U.S.
Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der "U.S. Securities Act") noch nach
den anwendbaren Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen politischen
Unterabteilung der Vereinigten Staaten registriert oder qualifiziert sind und weder direkt noch
indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine U.S.-Person oder auf deren Rechnung oder
zugunsten einer U.S.-Person angeboten, verkauft, Gbertragen oder geliefert werden durfen, es
sei denn, es liegt eine Ausnahme von den Anforderungen des U.S. Securities Act und der
anwendbaren U.S. State Securities Laws vor oder es handelt sich um eine Transaktion, die
den vorstehenden Vorschriften nicht unterliegt. Der Fonds hat sich nicht nach dem U.S.
Investment Company Act von 1940 in seiner aktuellen Fassung (dem "Investment Company
Act") registrieren lassen und beabsichtigt in Folge der Ausnahmeregelung auch nicht, sich von
einer solchen Registrierung gemaB Abschnitt 3(c)(7) dieses Gesetzes und bestimmten
Auslegungen von Abschnitt 7(d) des Investment Company Act durch die Mitarbeiter der U.S.
Securities and Exchange Commission registrieren zu lassen. Dementsprechend werden die
Fondsanteile nur angeboten und verkauft: (i) auBerhalb der Vereinigten Staaten an Personen,
die keine U.S.-Personen sind, in Offshore-Transaktionen, die die Anforderungen von
Regulation S des U.S.-Wertpapiergesetzes erflllen; oder (ii) an U.S.-Personen, die (a)
"zugelassene Anleger" im Sinne von Rule 501 der Regulation D des U.S.-Wertpapiergesetzes
und (b) "qualifizierte Kaufer" im Sinne von Section 2(a)(51) des Investment Company Act sind.

Twelve Capital AG ist von der Schweizer Aufsichtsbehdorde FINMA als ,Verwalter von
Kollektivvermogen” zugelassen. Twelve Capital AG ist in der Schweiz unter der Nummer
130.3.015.932-9 eingetragen, mit Sitz in: Dufourstrasse 101, 8008 Zurich. Securis Investment
Partners LLP ist in England und Wales eingetragen unter Firmennummer OC312768,
eingetragener Sitz: 12th Floor, 110 Bishopsgate, London, EC2N 4AY. Securis Investment
Partners LLP ist von der britischen Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und
beaufsichtigt und ist bei der US Securities and Exchange Commission (SEC) als Anlageberater
registriert. Twelve  Capital (DE) GmbH ist von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Deutschland zugelassen und beaufsichtigt. Twelve
Capital (DE) GmbH ist in Deutschland im Handelsregister (Amtsgericht Miinchen) unter HRB
252423 und mit Sitz Rosental 5, 80331 Minchen eingetragen. Weitere regulatorische
Informationen Uber unsere Unternehmen kénnen in den jeweiligen Disclosure Broschiren in
der "Regulatorische Offenlegung" Sektion unserer Website abgerufen werden.

© 2026 Twelve Securis. Alle Rechte vorbehalten.
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Grossbritannien - London

Securis Investment Partners LLP
12% Floor, 110 Bishopsgate
London EC2N 4AY

+44 (0) 20 7847 3700

Schweiz - Ziirich

Twelve Capital AG
Dufourstrasse 101
8008 Zurich

+41 (0)44 5000 120

Deutschland - Miinchen

Twelve Capital (DE) GmbH
Rosental 5

80331 Munchen

+49 (0)89 839316 110

Japan -Tokio

Twelve Securis Japan Limited

Level 21 Shin-Marunouchi Center Building
1-6-2 Marunouchi, Chiyoda-ku

Tokio 100-0005

+81 (0) 3 6634 8431

Bermuda - Hamilton

Securis ILS Management Ltd

6th Floor South, The A.S. Cooper Building
26 Reid Street

Hamilton HM11

+1 441 292 3835

info@twelvesecuris.com
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Folgen Sie Twelve Securis auf LinkedIn

TWELVE
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